Resumo das Politicas de Investimentos

31 de dezembro de 2018

Plano Promon MultiFlex

Para subsidiar a revisao da Politica de
Investimentos para 2019, a Fundag¢do contratou
um estudo de alocag¢do estratégica de carteira
junto a empresa especializada TAG Investimentos.
A partir da expectativa de retorno de cada classe
de ativos para um periodo de trés anos e a
volatilidade historica de cada uma delas, o estudo
simulou diversas combinac¢8es de carteira com o
objetivo de projetar o nivel de beneficio obtido
por um participante tipico, variando-se as
premissas individualizadas de sua avaliacdo
atuarial e o retorno real projetado da carteira.
Buscou, assim, identificar a relacdo retorno-risco
mais adequada ao plano.

A partir desses estudos, o Conselho Deliberativo
da Fundagao Promon, em reunido ocorrida em 6
de dezembro de 2018, aprovou a revisao da
Politica de Investimentos do plano MultiFlex,
valida para o periodo 2019-2023, obedecendo as
disposicOes legais, que definem que a vigéncia da
politica de investimentos das entidades fechadas
de previdéncia complementar é de, no minimo,
CiNCo anos, com revisdes anuais.

A alocac¢do-objetivo foi definida considerando
ainda o cenario macroecondmico e as
expectativas de mercado vigentes quando da
elaboracdo dessa politica. Os numeros refletem,
portanto, a alocacdo estratégica dos recursos,
sujeita @ movimentos taticos de acordo com as
condi¢des de mercado.

No que se refere as perspectivas de curto prazo,
os desafios a serem enfrentados em 2019
continuam relacionados a manutenc¢do das taxas
de juros reais em torno de 3,0% ao ano, patamar
bastante inferior ao observado historicamente, o
que incentiva os planos previdenciarios a buscar
uma maior rentabilidade em classes de ativos
com maior risco.

Uma vez que a Fundacdo ja vinha efetuando, ao
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longo dos Ultimos exercicios, movimentos de
adequacao da carteira do MultiFlex a esse
ambiente econdbmico em que prevalecem juros
mais baixos, o estudo realizado pela TAG mostrou
a conveniéncia da manutencao da macroalocagao
atual, com ajustes pontuais. A principal altera¢do
para 2019 foi 0 aumento de 64% para 65% da
alocacdo-objetivo na classe de renda fixa, e de 7%
para 9% na classe de renda variavel, com
correspondente reducdo de 8% para 5% nos
investimentos no exterior.

De modo a tornar os limites de alocacdao mais
restritivos e aderentes ao efetivo planejamento
de alocac¢do para o plano, foram alterados o limite
minimo em renda fixa de 24% para 30%; o limite
maximo em renda variavel de 30% para 20%; e o
limite maximo de investimentos de origem
imobiliaria de 1% para 5%, uma vez que o
mercado de ativos financeiros com lastro
imobiliario tem se mostrado cada vez mais liquido
e promissor no que se refere a boas
oportunidades de investimento.

O quadro a seguir apresenta um resumo da
Politica de Investimentos 2019-2023, com seus
respectivos benchmarks e metas de
rentabilidade.

A Fundagao Promon pratica a marcagao a
mercado para todos os ativos que compdem o
portfolio de aplicacBes do plano MultiFlex, de
acordo com os critérios recomendados pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e pela
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima).

Esse método consiste em registrar todos 0s ativos
- para efeito de valorizag¢do e calculo de quotas
dos fundos de investimento - pelo preco
transacionado no mercado na data de célculo ou,
quando esse preco ndo € observavel, pela melhor
estimativa de pre¢o que o ativo teria em uma
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eventual transac¢ao feita no mercado financeiro perda superior ao valor do patrimoénio da carteira
naguela data. Tal preco de mercado para os ou do fundo de investimento. Essas restri¢cées
diferentes ativos é estabelecido por um agente ndo se aplicam a carteira de fundos

custodiante independente - no caso da Fundacdo multimercados que integram o segmento de
Promon, 0 Banco Itad Unibanco S.A. investimentos estruturados.

Os mandatos outorgados pela Fundag¢ao Promon O controle da aderéncia a essas disposi¢coes é
aos gestores de seus fundos exclusivos permitem feito individualmente para cada veiculo de

que eles utilizem instrumentos derivativos, desde investimento pela custddia e, de forma

que obedecam aos limites e as condic8es e redundante, por consultor especializado em
restrices legais. E vedado que mantenham gestdo de risco contratado pela FPPS.

posicdes a descoberto ou que possam gerar

POLITICA DE INVESTIMENTOS POR SEGMENTO (2019-2023)

0
Renda fixa DI CDI +a1n'§ %30 000 65% 30% 100%

Renda variavel Ibovespa Ibovespa 70% 9% 0% 20%

0, 0,
Estruturados | D! T 2%ao || INPC+5%ao0 |, 19% 0% 20%

ano ano

Délar M+ 5%

Exterior MSCI ACWI 10% 5% 0% 10%
ao ano
Imoéveis CDI CDI 20% 0% 0% 5%
Operagdes com INPC + INPC + 0 0 0 0
participantes 6% ao ano 6% ao ano 15% 2% 0% 15%

(*) Variacdo cambial do Real (BRL) em relacdo ao Dolar norte-americano (USD).
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RENTABILIDADE POR SEGMENTO DE APLICACAO

[ MultiFiex ]
SEGMENTOS 2018
Renda fixa 7.8%
Renda variavel 26,7%
Estruturados 5,2%
Exterior 3,5%
Empréstimos 9,5%
TOTAL 7.9%
INDICADORES

CDI 6,4%
Ibovespa 15,0%
IBrx 15,4%
INPC 3,4%
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COMPARATIVO DE ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS | VALORE EM MILHARES DE RS

R$ mil % Inferior Superior
Renda fixa 495.403 69,6 24% 100% 100%
Titulos publicos 41.625 59
Titulos privados 7.155 1,0
Fundos exclusivos 220.867 31,0
Fundos abertos 225.755 31,7
Renda variavel 50.208 7.1 0% 30% 70%
Fundos exclusivos 19.517 2,7
Fundos abertos 30.691 4,3
Estruturados 120.359 16,9 0% 20% 20%
Fundos exclusivos 88.265 12,4
Fundos abertos 32.094 4,5
Exterior 32.670 4,6 0% 10% 10%
Imobiliarios - - 0% 1% 20%
Empréstimos a participantes 12.175 1,7 0% 15% 15%
Disponivel 581 0,1
Total 711.396 100,0

(*) Conforme Resolucdo CMN n. 4.661 de 25/05/2018. | (**) Limites conforme revisdo da Politica aprovada
pelo Conselho Deliberativo em 07/08/2018.
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Visando o ano de 2019, e dando continuidade ao
trabalho que vem sendo feito periodicamente, a
Fundac¢do contratou, no segundo semestre de
2018, a realizacao de um novo estudo de Asset
Liability Management (ALM), a cargo da empresa
especializada Aditus Consultoria Financeira Ltda.
Esse estudo associa os ativos que compdem a
carteira do plano aos compromissos futuros junto
a seus participantes, procurando determinar a
alocagdo estratégica 6tima dos investimentos
para que o plano cumpra suas obriga¢des de
pagamento de beneficios.

De posse dos estudos realizados, o Conselho
Deliberativo da Fundacao, em reunido ocorrida
em 6 de dezembro de 2018, aprovou a
manutencdo da Politica de Investimentos vigente
para o periodo 2019-2023, sem necessidades de
ajustes no portfolio, obedecendo as disposicdes
legais, que definem que a vigéncia da politica de
investimentos das entidades fechadas de
previdéncia complementar é de, no minimo, cinco
anos, com revisoes anuais.

Os numeros da Politica refletem, portanto, a
alocagdo estratégica dos recursos, sujeita a
movimentos taticos de acordo com as condicdes
de mercado.

O quadro a seguir apresenta um resumo da
Politica 2019-2023, com suas respectivas metas
de rentabilidade.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das
carteiras e dos fundos de investimentos nos quais
o plano aplica recursos devem ser marcados a
valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e pela Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima). Esse método consiste em registrar
todos os ativos, para efeito de valorizagdo e
calculo de quotas dos fundos de investimento,
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pelo preco transacionado no mercado ou,
quando este ndo é observavel, pela melhor
estimativa de preco que o ativo teria em uma
eventual transacao feita no mercado financeiro.

O plano, no entanto, contabiliza os titulos
publicos que pretende carregar até o vencimento
pela taxa do papel, método chamado de
marcacdo na curva. A adogdo desse critério,
respaldada pela capacidade financeira do plano
BasicoPlus de manter os titulos até o seu
vencimento e confirmada pelo estudo de ALM
realizado em 2018, esta formalmente aprovada
pelos érgdos reguladores e foi a estratégia
adotada para proteger o plano de eventuais
volatilidades nas taxas de juros de longo prazo. O
calculo do valor dos papéis na curva é realizado
pelo agente custodiante independente, o Banco
Itat Unibanco S.A.

Os mandatos outorgados pela Fundagao Promon
aos gestores de seus fundos exclusivos permitem
que eles utilizem instrumentos derivativos, desde
que obedecam aos limites, condic¢Bes e restricées
legais. E vedado que mantenham posicées a
descoberto ou que possam gerar perda superior
ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de
investimento. Essas restricGes ndo se aplicam a
carteira de fundos multimercados que integram o
segmento de investimentos estruturados. O
controle da aderéncia a essas disposicées é feito
individualmente por veiculo de investimento pela
custodia e, de forma redundante, por consultor
especializado em gestdo de risco contratado pela
FPPS.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS POR SEGMENTO (2019-2023)

( Y4 )
4 Meta \/Meta de h Limite || Alocagao - / LIMITES \

atuarial [|rentabilidade || legal || objetivo ||Inferior | Superior

. INPC +
0, 0, 0, 0,
Renda fixa 5,35%% 100% 82% 45% 100%
Renda variavel Ibovespa 70% 5% 0% 20%
0,
Estruturados INPC+5%ao0 || 5, 9% 0% 20%

ano

Délar )+ 5%

Exterior 10% 3% 0% 5%
ao ano
0,
Imobilidrio INPC +6%ao | 5 0% 0% 8%
ano
- + 69
Ope‘ra.goes com INPC + 6% ao 15% 1% 0% 29
participantes ano
Plano BasicoPlus INPC + INPC +
5,35% ao 5,35% ao
\__ano @ U JAN AN J

(*) Variagdo cambial do Real (BRL) em rela¢do ao Délar norte-americano (USD).

Fundacao D 6
Promon




RESUMO DAS POLITICAS DE INVESTIMENTOS | 31 de dezembro de 2018

RENTABILIDADE POR SEGMENTO DE APLICACAO

[ BasicoPlus ]
SEGMENTOS 2018
Renda fixa 10,7%
Renda variavel 18,6%
Estruturados 1,6%
Exterior 7,2%
Imobiliario 7,0%
Empréstimos 9,8%
TOTAL 10,0%
INDICADORES

CDI 6,4%
Ibovespa 15,0%
IBrx 15,4%
INPC+5,35% ao ano (meta atuarial) 9,1%

Em 2016, meta atuarial de 5,0% ao ano.
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COMPARATIVO DE ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS | VALORE EM MILHARES DE RS

R$ mil % Inferior Superior
Renda fixa 689.454 78,7 45% 100% 100%
Titulos publicos 609.638 69,6
Titulos privados 9.058 1,0
Fundos exclusivos - -
Fundos abertos 70.758 8,2
Renda variavel 64.893 7.4 0% 20% 70%
Fundos exclusivos 59.484 6,8
Fundos abertos 5.409 0,6
Estruturados 59.878 6,8 0% 20% 20%
Fundos exclusivos 30.001 34
Fundos abertos 29.877 34
Exterior 18.148 2,1 0% 5% 10%
Imobiliario 42,984 4,9 0% 8% 20%
Empréstimos a participantes 1.090 0,1 0% 2% 15%
Disponivel 47 0,0
Total 876.494 100,0

(*) Conforme Resolu¢do CMN n. 4.661 de 25/05/2018. | (**) Limites conforme revisdo da Palitica aprovada pelo
Conselho Deliberativo em 07/08/2018.
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Plano de Gestao Administrativa

Visando os proximos anos, o Conselho Deliberativo, em sua reuniao de 6 de dezembro de 2018,
aprovou a Politica de Investimentos para o periodo de 2019 a 2023, com um pegueno ajuste em relacdo

a Politica vigente: a alocacdo-objetivo da renda fixa foi reduzida de 92% para 87% e a dos investimentos
estruturados foi aumentada de 8% para 13%.

POLITICA DE INVESTIMENTOS POR SEGMENTO (2019-2023)

0 N N\, A
Benchmark 4 Meta de A Limite || Alocacao - / LIMITES \

rentabilidade | legal || objetivo ||Inferior | Superior

Renda fixa CDI CDI 100% 87% 85% 100%

Renda variavel - - 70% -

CDI + 2% ao || INPC + 5% ao

Estruturados 20% 13% 0% 15%
ano ano

Exterior - - 10% -

Imobiliario - - 20% -

Operacgbes com

- - 0 -
participantes 15%

PGA CDI CDI
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RENTABILIDADE POR SEGMENTO DE APLICACAO

[ PGA ]

SEGMENTOS 2018

Renda fixa 9,1%

Estruturado 6,8%

TOTAL 8,9%

INDICADORES

CDI 6,4%
[ PGA 31/12/2018 ]

R$ mil %
Recursos garantidores das reservas técnicas 7.928 100,0
GESTAO PROPRIA 238 3,0
Disponivel 238 3,0
GESTAO TERCERIZADA 7.690 97,0
Renda fixa 6.727 84,9
Itad Soberano Referenciado DI Longo Prazo 6.727 84,9
Santander Soberano DI - -
Estruturados 963 12,1
[tad Aroeira Multimercado FIC Fl 963 12,1
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