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1. CONSIDERAGOES GERAIS

A Politica de Investimentos do Plano Promon MultiFlex, administrado pela Funda¢do Promon de
Previdéncia Social (FPPS), tem como objetivo estabelecer diretrizes e medidas para aloca¢ao dos
recursos do plano, sendo parte fundamental da governanca dos investimentos da Entidade e
determinante para o planejamento e gerenciamento dos recursos sob principios elevados de ética,

qualidade e profissionalismo que nortearam a elabora¢do deste documento.

Com base nas caracteristicas do plano, este documento tem o objetivo de orientar as aplicacdes
do plano, bem como possibilitar a ampla divulga¢cdo aos patrocinadores, participantes e demais

partes interessadas.

As diretrizes e medidas aqui estabelecidas devem ser observadas por todas as pessoas internas
ou externas a Entidade, na medida de suas atribui¢8es, que participam do processo de analise, de
assessoramento e de decisdo sobre a aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por
intermédio de pessoa juridica contratada, como, por exemplo, consultores e prestadores de
servicos, gestores terceirizados, o Conselho Deliberativo, o Conselho Fiscal, o Comité de

Investimentos, além dos préprios profissionais da Entidade.

Os limites e critérios fixados nesta Politica de Investimentos estao devidamente enquadrados nos
parametros legais exigidos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), de
acordo com a Resolu¢do CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e com as Instru¢des Normativas

da Previc n° 35, de 11 de novembro de 2020, e n° 12, de 21 de janeiro de 2019.

O conteddo deste documento é complementar aquele definido na legislacdo aplicavel,
prevalecendo sempre as regras de elegibilidade, restricdes, limites e demais condi¢cdes

estabelecidas na lei, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.
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No processo de planejamento das Politicas de Investimentos de seus planos de beneficios, a FPPS

vem adotando o horizonte de 60 meses, com revisdes anuais, conforme determinada a legislacao,

no sentido de incorporar ajustes em fun¢do de eventuais mudancas estruturais no mercado

financeiro, altera¢cdes contingenciais do cenario econdémico ou das normas regulamentares.

Esta Politica de Investimentos, aprovada pelo Conselho Deliberativo da Fundagdo Promon em

reunido ordinaria realizada em 29 de dezembro de 2020, conforme ata n° 268, entra em vigor no

primeiro dia util do ano de 2021 e fica disponibilizada no sitio eletrénico da Entidade.

PLANO DE BENEFICIOS

Nome Plano Promon MultiFlex
Modalidade Contribuicdo definida
CNPB 2005001783

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

Milton Lopes Antelo Filho

2. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A FPPS mantém estrutura adequada para a governanca dos investimentos em conformidade com

seu porte e complexidade.

O propdsito da governanca dos investimentos é definir as responsabilidades, inclusive com al¢adas

de decisdo, e 0s objetivos que cabem aos diferentes agentes que participam do processo de gestdo

(avaliacao, analise, gerenciamento, assessoramento e decisao) dos recursos do plano. Por agente

entende-se qualquer pessoa fisica ou juridica, interna ou externa a Fundagdo, independentemente

de seu cargo, atribuicdo ou fun¢do desempenhada, mesmo que ndo possuam qualquer poder

deliberativo, atuando direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica

contratada.
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- 2.1. Designacoes

A funcao de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), conforme requerido pela
legislacdo, é designada a um dos membros da Diretoria Executiva, a quem se atribui a incumbéncia
de ser o principal responsavel pela gestao, alocacdo, supervisao e acompanhamento dos recursos
garantidores dos planos e pela prestacao de informacdes relativas a aplicagdo dos recursos.

A Resolucdo CMN n°® 4661/2018 passou a prever a necessidade de se designar também um
administrador (ou comité) responsavel pela gestdo de riscos dos investimentos da Entidade. A
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), em sua regulamentacao sobre
0 tema, autorizou que as EFPC, conforme seu porte e complexidade, designem a func¢do de

Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), de forma cumulativa, ao AETQ:

Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)
André Natali Schonert
Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR)

- 2.2. Atribuicao de responsabilidades e objetivos

Os diferentes agentes do processo de investimentos devem:
I ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

. possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcao
relacionada a gestdo de investimentos, inclusive manter certificacao e habilitacdo, quando

requerido;

. observar atentamente a segregacao de funcles, abstendo-se de realizar tarefas ou
atividades que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros,

devendo comunicar de imediato a Entidade;
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IV.  ndo tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fun¢des junto a Entidade ou

fora dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

V. comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser
identificada ac¢do, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos
administrados pela Entidade, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou

para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

Além das obrigac8es listadas acima, a tabela a seguir estabelece as atribuicBes especificas dos

agentes do processo de investimentos:

Equipe Comité de Agente Diretoria | Conselho | Conselho

AGENTE / ATIVIDADE Juridico

Interna | Investimentos'’ Externo Executiva? Fiscal Deliberativo

Politica de
investimentos e
outros normativos  Avalia /
de investimentos Analisa
Alienacgao ou
gravame de iméveis
Selecdo de
administradores
fiduciarios, de
gestores de
recursos, de fundos Avalia /
de investimentos e Analisa Assessora’ Assessora®  Assessora’ Aprova Verificat Conhece
de ativos para
carteiras proprias
Operacao com
derivativos em
carteira propria
Relatérios de
enquadramentos
legais e Avalia / Avalia/
regulamentares Analica Assessora’ Assessora®  Assessora? Toma Verifica® Conhece
Desenquadramentos providéncias
de natureza ativa ou
passiva
Movimentacdo de
fundos de
investimento e de
ativos em carteiras Avali
proprias vala / Assessora’ Assessora®  Assessora? Aprova Verifica*
. Analisa
Monitoramento de
administradores
fiduciarios, de
gestores de
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recursos, de fundos
de investimentos e
de ativos das

carteiras proprias
Tem conformidade com o Regimento Interno do Comité de Investimentos
2em conformidade com a Politica de Alcada
3 quando solicitado pela Diretoria Executiva
“4registra semestralmente em seu “Relatério de Controles Internos e Manifestacdo do Conselho Fiscal”

Conselho Deliberativo

F 0 6rgdo de deliberacdo e orientacdo superior da Fundacdo, cabendo-lhe fixar objetivos e politicas,
bem como estabelecer diretrizes fundamentais e normas gerais de organizacdo, operacao e
administracao da FPPS. Dentre os objetivos especificos com relagdo aos investimentos, destacam-

se:
1. estabelecer as diretrizes de aplicacdo dos recursos dos planos;
2. assegurar a existéncia de padrdes para execuc¢do e controle dos processos;
3. possibilitar o acompanhamento de indicadores e métricas de controles internos;
4. mitigar a possibilidade de ocorréncia de situa¢@es de conflito de interesses;
5. assegurar a adequacao das hipoteses atuariais adotadas;
6. preservar para si a deliberacdo em torno da alienacdao ou gravame de imoveis;
7. verificar, a qualquer tempo, a veracidade e precisao dos dados e realizacdes da Diretoria
Executiva, mitigando erros e imprecisdes.

Conselho Fiscal

Compete a este Conselho, em carater exclusivo ou concorrente, conforme o caso, monitorar e
fiscalizar o desempenho e a eficacia dos controles internos da FPPS, cabendo-lhe opinar e zelar
pelo bom andamento de sua gestao econdmico-financeira. Dentre os objetivos especificos com

relagcdo aos investimentos, destacam-se, dentre outros:

1. assegurar que a aplicagdo dos recursos esta sendo executada de acordo com a legislacao

aplicavel, os objetivos planejados e correspondem as necessidades do plano;
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2. assegurar a adequacado das hipoteses atuariais adotadas;

3. garantir o cumprimento das disposi¢des da Politica de Investimentos e suas respectivas

atualiza¢des anuais;

4. garantir o cumprimento dos padrées definidos pelo Conselho Deliberativo na execugdo e

controle dos processos;

5. propor aperfeicoamentos nos processos de gestdo e de controles internos, de modo a

reduzir os potenciais desconformidades;
6. avaliar os atos de gestao de investimentos e os resultados auferidos;

7. avaliar se as normas e controles efetivamente possibilitam a mitigacdo de situa¢des de

conflito de interesses.
Diretoria Executiva

Cabe a ela administrar a Fundacdo, executando e fazendo executar todos 0s atos necessarios ao
seu funcionamento, de acordo com as disposi¢cdes do Estatuto da Entidade, dos Regulamentos dos
Planos de Beneficios e as diretrizes e normas baixadas pelo Conselho Deliberativo, bem como as
disposicoes legais aplicaveis. A Diretoria Executiva se sujeita ainda as Politicas e demais normativos
da Entidade, dentre as quais se insere a Politica de Alcadas. Dentre os objetivos especificos com

relacdo aos investimentos, destacam-se, dentre outros:

1. propor ao Conselho Deliberativo a estratégia de aloca¢do, sob parametros exequiveis e

compativeis com a realidade da gestao e dos planos;

2. executar as atividades de investimentos, cumprindo com as determinac6es normativas e

da Politica de Investimentos,

3. acompanhar o desempenho, enquadramentos e limites da carteira, assim como sua

aderéncia aos objetivos do plano;

4. atuar na selecdo e contratacdo de prestadores de servicos, de acordo com 0s normativos

da Entidade;
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5. prestar, de forma correta, diligente e tempestiva, informac8es sobre os investimentos do
plano aos Conselho Fiscal e Deliberativo, assim como ao 6rgdo regulador e fiscalizador e
ao0s participantes do plano.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e Administrador
Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR)

Cabem ao Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e ao Administrador
Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR), que no caso da FPPS sdo funcdes desempenhadas pelo

mesmo profissional, objetivos especificos com rela¢ao aos investimentos, com destaque para:

1. Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢8es regulamentares e desta Politica

de Investimentos;

2. Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo de ser o principal responsavel
pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos dos planos e pela

prestacao de informaces relativas a aplicacdo desses recursos;

3. Dirigir as atividades de identificacdo, analise, avaliacao, controle e monitoramento dos
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes

a cada operagao.
Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da Fundagdo é drgdo de assessoria e aconselhamento da Diretoria
Executiva nas suas atribuices relativas a analise, planejamento, monitoramento e aplicacdo dos
recursos do plano. Desempenha suas fun¢bes conforme Regimento Interno aprovado pelo

Conselho Deliberativo da Entidade.
Equipe Interna de Investimentos

Designada e dimensionada pela Diretoria Executiva, a Equipe Interna de Investimentos tem, como

principais objetivos, os seguintes:
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1. colaborar com a Diretoria da FPPS no acompanhamento do arcabouco regulatério dos
investimentos, procurando se manter atualizada diante de alteracbes legais e

regulamentares e de sua aplicabilidade para as praticas da Entidade;

2. atuar de forma diligente no atendimento e cumprimento das obrigaces legais, com
destaque para a prestacao tempestiva de informacBes ao Orgdo regulador e aos

participantes;

3. auxiliar na elaborac¢do de relatérios, estudos, andlises e pareceres com a finalidade de

subsidiar a tomada de decisdo, inclusive quanto as atividades dos prestadores de servico;

4. manter a documentacdo referente a sua atividade (pareceres e relatdrios internos, atas,
contratos, apresentacdes, etc.) sob sigilo e devidamente arquivada, de tal forma a

possibilitar o controle e rastreabilidade das decisdes proferidas pela Diretoria.

Agentes Externos

Os prestadores de servicos contratados pela FPPS, quais sejam agentes custodiantes,
administradores de carteira de valores mobiliarios (administradores fiduciarios e/ou gestores de
recursos), distribuidores de valores mobilidrios e consultores de investimentos, devem ser
registrados, autorizados ou credenciados nos termos da regulamentacao da Comissao de Valores

Mobilidrios.

Tais prestadores devem zelar pela prestacdo dos servicos com ética, boa-fé, lealdade e diligéncia,
garantindo o cumprimento de dever fiduciario inerente ao contrato e a presta¢do dos servigos por

profissionais que nao estejam em qualquer situagao de conflito com os interesses da Fundacao.

3. PRINCIPIOS DE CONDUTA

Além da observancia de principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequacdo a

natureza de suas obrigac¢des, transparéncia, ética, boa-fé, lealdade e diligéncia, que se aplicam a
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gestdo dos investimentos da Entidade, os principios que norteiam as atividades da FPPS estdo
fundamentados, em todos os seus aspectos pertinentes, no Cédigo de Conduta da Promon,
documento especifico que procura traduzir as posturas consagradas ao longo da existéncia do
Grupo Promon, além do Cdédigo Complementar de Conduta da Funda¢do Promon, que foi
desenvolvido em carater complementar ao Codigo de Conduta da Promon por tratar de aspectos
especificos relacionados as EFPC. A Fundac¢do adere a estes Codigos e se compromete a fazé-los
cumprir junto ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e a todos o0s seus profissionais, estagiarios e prestadores de servicos. Os Codigos

estdo disponiveis para consulta no site da Fundagdo Promon.

A FPPS adota também as politicas gerais da patrocinadora Promon S.A,, holding operacional do
Grupo, abrangendo, mas ndo se limitando, as Politicas e Diretrizes Juridicas; de Rela¢des Humanas;
de Seguranca da Informacgdo; Comunicacdo; Seguranca, Meio Ambiente e Saude e LGPD - Lei Geral

de Protecdo de Dados (Lei n°® 13.709/18).

3.1. Conflitos de interesse

“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacdes em que possam ser identificadas aces que néo
estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente de obtencdo de vantagem

para si ou para outrem, da qual resulte ou néo prejuizo.”

[Resolugdo CMN n° 4.661/2018, Art. 12, § Unico]

Além do Cédigo de Conduta da Promon e no Cédigo Complementar de Conduta da Fundagdo
Promon, a FPPS, seus orgdos de governanca (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria
Executiva e Comité de Investimentos), seus profissionais, estagiarios e prestadores de servicos se
submetem, naquilo que se aplica a realidade da entidade, a Politica de Conflito de Interesses da

Promon.
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4. OBJETIVOS DE RETORNO

Planos de beneficio de contribuicdo definida e seus respectivos segmentos de aplicacdo devem
ter indices de referéncia (“benchmarks”) e metas de rentabilidade, de acordo com o exigido pela

legislacdo.

[ndice de referéncia (ou "benchmark’) é aquele que melhor reflete a rentabilidade esperada para
a aplicagdo no curto prazo, conforme as caracteristicas do investimento. Por meta de rentabilidade,

entende-se a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos.

Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade por plano/segmento de aplicagdo estdo

informadas no quadro a seguir:

- 2 META DE RENTABILIDADE
INDICE DE REFERENCIA

SEGMENTO 5 ESTIMATIVA
(BENCHMARK) REFERENCIA
(% ao ano)
Plano INPC INPC + 4,50%a.a. 7.99%
Renda Fixa CDI CDI +2,00% a.a. 5,32%
Renda Variavel IBOVESPA IBOVESPA + 1,00% a.a. 13,67%
Estruturado CDI CDI + 3,50% a.a. 6,87%
Exterior MSCI WORLD DOLAR® + 5,00% a.a. 6,05%
Imobiliario [FIX [FIX +2,00% a.a. 10,87%
Operagdes com INPC + 5,00% a.a. 8,51%

INPC + 5,00% a.a.
Participantes

5 Variagdo cambial do Real (BRL) em relagdo ao Délar Americano (USD)
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- 4.1. Rentabilidades auferidas

As rentabilidades liquidas auferidas pelo plano e por cada um de seus segmentos de aplica¢ao

ACUMULADO
SEGMENTO 2017
(2016-2020)

foram:

Plano 16,4% 12,2% 7,9% 12,7% 7.2% 70,2%
Renda Fixa 17,9% 11,4% 7,8% 9,9% 6,7% 66,0%
Renda Variavel 21,9% 37,4% 26,7% 46,3% 5,5% 227,5%
Exterior -14,9% 20,4% 3,6% 21,1% 39,6% 79,5%
Estruturado 12,2% 5,5% 52% 9,1% -0,7% 34,9%
Imobiliario - - - - 6,3% 6,3%

Operagbes com Participantes  13,8% 8,1% 9,5% 9,60% 11,4% 64,5%

5. METODOLOGIA PARA ALOCACAO DOS RECURSOS

Para subsidiar a revisdao desta Politica de Investimentos, a Fundagdo contratou estudo de
macroalocacdo de carteira de investimentos junto a empresa especializada, a Aditus Consultoria
Financeira, segundo o qual foram empregadas técnicas de andlises de cenarios e de riscos, com
avaliacbes e projecBes de indicadores econdmicos, considerando a modalidade do plano
(contribuicdo definida - CD), suas especificidades e necessidades, inclusive de liquidez. As
conclusdes obtidas com este estudo ofereceram subsidios para a definicdo das diretrizes de

alocagdo expressas neste documento.
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6. LIMITES DE ALOCACAO

Os limites estabelecidos neste documento devem ser observados em relagdo aos recursos

garantidores do plano, conforme determina a Resolu¢do CMN n° 4.661/2018.

Os recursos garantidores sdo compostos pelos ativos disponiveis (caixa e equivalentes de caixa) e

pelos investimentos do plano, deduzidos de suas correspondentes exigibilidades.

6.1. Limites por segmento

A tabela seguinte apresenta os limites de aloca¢do por segmento de aplicagdo, bem como a

expectativa de convergéncia gradual da aloca¢do ao longo do tempo (alocagdo objetivo):

ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL
OBJETIVO W SUPERIOR

Renda Fixa 100% 45% 25% 100%
Renda Variavel 70% 15% 0% 30%
Estruturado 20% 20% 0% 20%
Exterior 10% 10% 0% 10%
Imobiliario 20% 8% 0% 10%
Operacdes com participantes 15% 2% 0% 5%

TOTAL 100%

Os limites minimo e maximo tém o objetivo de amparar realoca¢des dos investimentos ao longo
do tempo, com o propoésito de permitir a adequac¢do da carteira em fun¢cdo de mudancas no
mercado financeiro, para ajuste do nivel de risco do portfélio ou aloca¢Bes oportunisticas e

temporarias.
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Ainda que a legislacdo categorize os investimentos em diferentes segmentos de aplicacdo, a FPPS
considera também subcategorias, as quais denomina mandatos. Um mandato pode ser entendido
como a consolidacao de investimentos com caracteristicas semelhantes em termos de risco,

rentabilidade esperada e prazo.

Dentre os mandatos investidos pelo plano, destacamos o0s seguintes:

Ativos atrelados a inflagdo, com aprecamento a mercado,
Renda Fixa Inflacdo

normalmente com maiores prazos de vencimento.
Renda Fixa Tradicional Rentabilidade atrelada ao CDI/SELIC, ativos de maior liquidez.

Titulos privados que buscam prémio em relacdo as taxas
Renda Fixa Crédito privado
praticadas no mercado.
Fundos que investem em ativos de diferentes mercados, tais
como renda fixa, a¢gdes, cambio, entre outros, sujeitos a
Renda Fixa Multimercado Institucional  determinadas vedag¢des, como opera¢des com derivativos a
descoberto, compra e venda de um mesmo papel em um
mesmo dia (“day trade”).
Fundos que investem em ativos de diferentes mercados, tais
como renda fixa, a¢gdes, cambio, entre outros, porém ndo
Estruturado Multimercado sujeitos a determinadas vedag¢des, como operagdes com
derivativos a descoberto, compra e venda de um mesmo
papel em um mesmo dia (“day trade”).
“Private Equity” (participacdo em empresas, em diferentes
Estruturado Fundo de Participacdes setores, como investimentos florestais, imobiliarios, dentre
outros).
Fundos com objetivo de acompanhar ou superar os indices
Renda Variavel Passivo
de referéncia do mercado de a¢oes.
Fundos com menor correlacdo com os indices do mercado
Renda Variavel Ativo
de acBes, com foco em valor ou crescimento.
Fundos com investimentos no exterior em diferentes classes

Exterior Balanceado de ativos, como renda varidvel, renda fixa, multimercado,

dentre outras.
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Ativo Fundos ou ativos de créditos com lastro imobiliario.

6.2. Limites por tipo de ativo

Empréstimos a participantes.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmentos de aplicacao e tipos de ativos

em funcdo do total de recursos garantidores do plano:

INCISO | ALINEA

4661
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SEGMENTOS E TIPOS DE ATIVOS

Renda Fixa

Titulos da divida publica mobiliaria federal interna

ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria
federal interna

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de institui¢des financeiras bancarias

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por
acdes de capital aberto, incluidas as companhias
securitizadoras

ETF Renda Fixa

Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais
Obrigac6es de organismos multilaterais emitidas no Pafs
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
coobrigacdo, de instituicBes financeiras ndo bancarias e de
cooperativas de crédito, bancaria ou ndo bancarias
Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital
fechado nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho

de 2011

FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB
CPR, CDCA, CRA e WA

Renda Variavel

LIMITES

100%

100%

80%

20%

70%

LEGAL POLITICA

100%

100%

80%

20%

30%
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Segmento Especial de Listagem: Ac¢8es, bonus, recibos,

certificados de depdsito + ETF de sociedade de capital aberto

I - 70% 30%
admitidas a negociacdo em segmento especial que assegure
praticas diferenciadas de governanca.
Segmento ndo Especial: A¢des, bdnus, recibos, certificados de

Il - 50% 30%
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts - BDR classificados como nivel Il e

1 - 10% 10%

M.
Certificados representativos de ouro fisico no padrao

IV - 3% 3%
negociado em bolsa de mercadorias e de futuros.

- - Estruturado 20% 20%
| a FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em

| 15% 15%
E cotas de fundos de investimento classificados como % 2%

23
multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como
| (d 15% 15%
“A¢Bes - Mercado de Acesso”)
1l - COE (Certificados de Operacdes Estruturadas) 10% 10%
- - Imobiliario 20% 10%
FIl (cotas de fundos de investimento imobiligrio (FIl) e FICFII
| . (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 10%
24 . . . s
investimento imobiliario) 20%
1l - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 10%
11 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 5%
- - Operacgdes com Participantes 15% 5%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de
| - 5%
25 beneficios aos seus participantes e assistidos
15%
Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do
1l - 0%
plano de beneficios aos seus participantes e assistidos
- - Exterior 10% 10%
26
| - FI e FICFI classificados como “Renda Fixa - Divida Externa” 10% 5%
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ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” - 67% 10%
Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10%

Brazilian Depositary Receipts - BDR classificados como nivel | e

FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Bes - BDR 5%
Nivel I")

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as

carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que nao estejam 3%

previstos nos iNcisos anteriores.

- 6.3. Limites por emissor

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por tipo de emissor em funcao do total de

recursos garantidores do plano:

ART.

INCISO | ALINEA

4661

27 1

LIMITES
TIPO DE EMISSOR :
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
20% 20%
Bacen
Demais emissores 10% 10%

- 6.3.1.Emissores vedados

Com relagdo as operac8es realizadas com ativos financeiros ligados aos Patrocinadores do plano

e/ou a fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo econdmico dos Patrocinadores,

assim como com outros determinados emissores, devem-se observar as seguintes vedacdes

aplicaveis as aloca¢bes diretas da Fundagdo:

FPPS
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DEMAIS EMISSORES

ATIVOS EMITIDOS POR

Patrocinadoras ou empresas ligadas ao

mesmo grupo econdmico das Patrocinadoras

da FPPS

Fornecedores e/ou clientes das

Patrocinadoras ou de empresas ligadas ao

mesmo grupo econdmico das Patrocinadoras

da FPPS

Empresas do setor de tabaco e de armas

VEICULOS DE INVESTIMENTO
1° NIVEL DE ALOCACAO

CARTEIRAS
CARTEIRAS ADMINISTRADAS E
PROPRIAS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS
EXCLUSIVOS
vedado vedado
vedado
vedado vedado

6.4. Limites de concentrac¢ao por emissor

A tabela seguinte apresenta os limites de concentra¢do por tipo de emissor em fun¢do do total de

recursos garantidores do plano:

ART.

INCISO

28

FPPS

TIPO DE EMISSOR

Sociedade por a¢des de capital

- aberto admitida ou ndo a

negociacdo em bolsa de valores

Instituicdo financeira (bancaria,

a ndo bancarias e cooperativas de

crédito autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC®

LIMITES A
BASE DE REFERENCIA

Do capital total e do capital

votante da sociedade,
25% 25% incluindo os bénus de

subscri¢do e os recibos de

subscri¢do

Do patrimdnio liquido da

25% 25%
instituicao

25% 25%
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ETF,  negociado em  bolsa,
referenciado em indices de Renda
Fixa ou Renda Variavel

FI  ou FICFI classificado no

segmento estruturado6, FIp’

Fll e FIC-FII8

FI constituidos no Brasil de que
tratam os incisos II, IV e VI do art.
26 e

FIC-FI constituidos no Brasil de

que tratam os incisos I, IV e VI do
art. 268

Demais emissores, ressalvado o

disposto nos incisos Ill e IV

Certificado de recebiveis com a

adocdo de regime fiduciario

Fundo de investimento
constituido no exterior de que
trata o inciso Il do art. 26
Debénture emitida por sociedade
por acdes de capital fechado nos
termos do art. 2° da Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011

titulos ou valores mobilidrios de

renda fixa

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - 2025

25%

25%

25%

25%

25%

25%

15%

15%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

15%

15%

25%

Plano Promon MultiFlex

Do patrimdnio liquido do

fundo

Do patriménio separado
constituido nas emissdes

de certificados

Do patriménio liquido do

fundo

Do patriménio liquido do

emissor

De uma mesma classe ou

série

6 N3o se aplica o limite de 25% nos FICFI, desde que suas aplicaces observem os limites do art. 28.

7 N&o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas
aplicagdes observem os limites do art. 28.
8 N3o se aplica o limite de 25% nos FICFI, desde que suas aplicacdes observem os limites do art. 28.

FPPS
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7. PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

A Fundacdo deve manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a
tomada de decisao na aplicacdo dos recursos dos planos, quando se tratar de gestdo propria ou
de aplicacdo na qual a FPPS tenha poder decisério sobre a sua realizagdo. Quando se tratar de
fundos de investimento exclusivos, a Entidade atribui esta obrigacdo aos gestores e

administradores fiduciarios dos respectivos fundos.

7.1 Selecao de investimentos

A FPPS deve observar os procedimentos descritos neste documento para selecdo de fundos de
investimentos e de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, em linha com as diretrizes

estabelecidas na Instrugdo PREVIC n° 12, de 21 de janeiro de 2019.

7.1.1 Selecao de administrador fiduciario e gestor de recursos

A escolha de prestadores de servico de administracdo fiduciaria e de gestdo de recursos para
fundos de investimento exclusivos e de carteiras administradas da Entidade deve ser
fundamentada em processo de concorréncia com tratamento equanime e impessoal as empresas
participantes e com critérios adequados conforme a complexidade do escopo ou mandato
definidos pela Funda¢do Promon, devidamente alinhados a esta Politica de Investimentos e aos

interesses do plano, assim como aos requisitos da legislacdo.

Somente os prestadores que estiverem devidamente habilitados perante a CVM e que tenham

reconhecido destaque institucional serdo convidados a apresentar propostas técnicas e comerciais
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para a FPPS. As propostas deverdo ser amparadas em questionario a ser submetido previamente
pela Fundac¢do aos participantes do processo de concorréncia e deverdo permitir que a Fundacao
Promon avalie 0s seguintes aspectos, assim como em outros que vierem a ser objeto de

regulamentac¢ao pela PREVIC:

1. estruturas técnica e de governanca do prestador de servico, inclusive no que se refere a
sua adesdo a codigos autorregulacdo, de ética e de conduta que indiquem o emprego de

boas praticas na prestacdo do servico;
2. qualificacdo técnica, experiéncia dos profissionais e historico de atuacdo;

3. capacidade de atender os parametros estabelecidos pela Fundacdo, conforme a
complexidade do escopo ou mandato (liquidez, objetivo de retorno, controle de riscos,

custos, ativos elegiveis, restricdes, dentre outros);

4. capacidade de fornecer relatérios periddicos adequados ao monitoramento do escopo ou

mandato;
5. potenciais conflitos de interesse na contratacdo;

6. segregacdo de funcBes no caso de a empresa prestar servicos de gestdo e de

administracao/custodia;

7. aspectos relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental e social do prestador na

execucdo do servico.

7.1.2 Selecao de fundos de investimento

Os procedimentos aqui descritos se aplicam especificamente a selecao de fundos de investimento

nao-exclusivos.

Em fung¢ao do mandato especifico pretendido pela Fundagdo, devidamente alinhado a esta Politica

de Investimentos, aos interesses do plano e aos requisitos impostos pela legislacdo, a escolha de
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fundos de investimento ndo-exclusivos deve ser fundamentada nos seguintes elementos, assim

COmMO em outros que vierem a ser objeto de regulamentac¢do pela PREVIC:

1.

Regulamento e politica de investimentos do fundo, assim como demais documentos
disponibilizados pelo gestor do fundo, que devem indicar parametros adequados ao tipo
de mandato (especialmente quanto as especificidades no caso de Fundos de Investimento
em Participa¢8es - FIP, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC, Fundos de
Investimento Imobiliario - FIl e Fundos de Investimento no Exterior - FIE), aos requisitos
especificos da Entidade (liquidez, objetivo de retorno, controle de riscos, custos, ativos
elegiveis, restricdes, dentre outros) e a legislacdo, assim como indicar estrutura de

segregacdo de fun¢des condizente com a natureza do fundo.

Questionario a ser submetido previamente pela Fundac¢do ao gestor do fundo que permita
a avaliagdo da Entidade sobre a estrutura técnica e de governanca do gestor, inclusive no
que se refere ao emprego de boas praticas na prestacdo do servico, qualificacao técnica,
experiéncia dos profissionais, histérico de sua atuacdo e potenciais conflitos de interesse

advindos do investimento e da atuacao do gestor na atividade de gestdo do fundo.

Historico de cotas do fundo de investimento, se houver, que permita a avaliagdo sobre a

performance do mesmo baseada em métricas aplicaveis ao tipo de mandato.

Sempre que for possivel, as avaliacdes em torno da selecdo de fundos devem ser feitas de forma

comparativa entre diferentes fundos de investimentos que apresentem mandatos equivalentes

entre si.

Adicionalmente, quando couber em fun¢do da natureza do fundo de investimento, devem ser

considerados aspectos relacionados a sustentabilidade ambiental, social e de governanca (ASG)

inerentes a cada operagdo.
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7.1.3 Selecao de outros ativos

A aquisicao de outros ativos em carteira propria, sejam titulos publicos ou valores mobiliarios
(exceto fundos de investimento, cujos procedimentos de sele¢do foram tratados no item anterior),
deve ser precedida de avaliagdo na estrita observancia da legislacdo e desta Politica de
Investimentos, conforme as especificidades e complexidade de cada operacdo, levando em conta,
no minimo, o retorno esperado do investimento, os riscos envolvidos e, quando possivel, principios
socioambientais, privilegiando o investimento em emissores que tenham politicas de

responsabilidade socioambiental.

Os ativos financeiros de renda fixa devem ser, preferencialmente, negociados por meio de
plataformas eletronicas. Nas operac8es realizadas em mercado de balcdo por meio de carteira
propria ou fundos de investimento exclusivos, a Fundagdo deve observar, ou determinar que sejam
observados, critérios de apuragao do valor de mercado ou intervalo referencial de precos maximos
e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia que assegure, no
minimo, que 0s pre¢os apurados sejam consistentes com os precos de mercado vigentes no

momento da operac&o.

A Fundagdo deve guardar, ou determinar que seja guardado, registro do valor e volume
efetivamente negociado, bem como das ofertas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e
do valor de mercado ou intervalo referencial de precos dos ativos financeiros negociados para as

operac¢des nao realizadas por meio de plataforma eletronica.

A Entidade deve também definir qual a classificacdo dos titulos publicos ou valores mobiliarios
adquiridos em sua carteira propria quanto as categorias de titulos para negociacdo ou titulos

mantidos até o vencimento. Vide capitulo 7.5 para maiores informacoes.

Os procedimentos descritos neste item também devem ser observados pelos fundos de
investimento exclusivos da Fundacdo, na figura de seus gestores de recursos e administradores

fiduciarios.
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- 7.2 Monitoramento de investimentos

7.2.1 Monitoramento de administrador fiduciario, gestor de recursos
e fundos de investimento

A FPPS deve observar os procedimentos descritos neste documento para monitoramento de
prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, nas categorias de
administrador fiduciario e gestor de recursos, conforme as normas estabelecidas pela CVM, e de

fundos de investimento, inclusive quando se tratar de fundos ndo-exclusivos.

O monitoramento deve se dar, fundamentalmente, através da continuada prestacdo de contas a
Fundacdo, pelos administradores fiduciarios e gestores de recursos, sobre a execuc¢do dos
respectivos servicos e mandatos. A Fundacdo, por sua vez, deve manter postura proativa, critica,
tempestiva e diligente na busca de conteldo pertinente ao seu monitoramento, inclusive junto a

fontes secundarias (terceiros).

As informacBes necessarias podem variar conforme as especificidades e complexidade de cada
operacdo, em func¢do dos diferentes escopos e mandatos. Entretanto, pelo menos os seguintes

itens devem ser continuamente avaliados:
1. desempenho dos fundos, em comparacao aos respectivos retornos esperados e limites de
risco estabelecidos nos mandatos, a luz do custo de cada estrutura;

2. observancia dos limites e demais restrices previstas nos regulamentos dos fundos e/ou

na legislacao aplicavel;

3. erros, atrasos ou outras falhas na prestacdo de servicos, inclusive na disponibilizagdo de

relatorios e outras informac¢8es requeridas pela Fundacao;

4. manutencdo pelos prestadores de servico de estrutura e equipe compativeis com a

complexidade dos servi¢os e mandatos;

5. situa¢Bes de comprovado conflito de interesse.
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Na hipdtese de o monitoramento indicar nivel insatisfatorio em pelo menos um dos itens listados,
fica a critério da Fundacdo a aplicagdo de sanc¢8es, que vao desde a sua adverténcia formal,
passando por resgate de recursos ou pela venda dos ativos no mercado secundario conforme o
caso, encerramento de contratos, acionamento perante os orgdos de controle para apuragdo de
responsabilidades e, em casos graves, abertura de processos judiciais para repara¢do dos danos

e prejuizos causados ao patriménio dos planos.

7.2.2 Monitoramento de outros ativos

Outros ativos em carteira propria, sejam titulos publicos ou valores mobiliarios (exceto fundos de
investimento, cujos procedimentos de monitoramento foram tratados no item anterior), devem ser
submetidos a monitoramento continuado de sua rentabilidade em relacao ao retorno esperado,
assim como dos riscos atrelados ao investimento, conforme as especificidades e complexidade de

cada operacdo.

7.3 Operacgoes com derivativos

Operac¢des com derivativos sao admitidas a Fundacdo, por meio de carteira propria ou fundos de
investimentos, para fins de protecdo, fins oportunisticos e/ou arbitragem, desde que obedecam

aos limites, condi¢8es e restri¢des legais e regulamentares.

As operacdes de derivativos a serem realizadas pela FPPS em carteira propria deverdo obedecer a

seguinte governanca:

e antes da contratacdo de qualquer operacgdo, devera ser emitido relatério com avaliagdo
técnica acerca da operacdo pretendida, passando pela fundamentacdo da operacdo, 0s
custos e 0s riscos envolvidos, assim como a certificagdo de que os requisitos legais estdo

sendo cumpridos;

e por ocasido da contratacao da operacdo, devera ser emitido relatorio com o registro das
cotacBes obtidas, assim como das condi¢cdes efetivamente contratadas; deve ser

acompanhado das respectivas notas de corretagem; e,
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e por ocasido do encerramento da operacdo, devera ser emitido relatério de encerramento
com a indica¢do do resultado da operacdo, assim como um parecer qualitativo acerca do

resultado.

e a0 longo do andamento das operac¢8es, deverdo ser monitorados os valores de margem
requerida (se houver) e o valor total de prémios pagos, de acordo com o artigo 30 da
Resolucdo CMN n° 4.661/2018.0s relatérios mencionados acima deverdo ser assinados

pelo profissional responsavel pela emissao deles, assim como pelo AETQ e ARPB.

E vedado que se mantenha posices a descoberto ou que possam gerar perdas superiores ao
valor do patriménio da carteira ou do fundo de investimento, ou que possam obrigar a Fundagdo
a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo, exceto nos casos autorizados na legislacao,

em especial na Resolugdo CMN n° 4.661/2018.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de

investimento.

7.4 Aprecamento de ativos financeiros

Em suas carteiras proprias e fundos de investimentos exclusivo, a metodologia para aprecamento

dos ativos deve observar as possiveis classificacdes dos ativos, conforme o disposto na legislagdo:

|- titulos para negociacdo, quando o propodsito for o de livre negociacdo,

independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢do;

II- titulos mantidos até o vencimento, quando houver capacidade financeira do plano e
intencdo de manté-los na carteira até o vencimento, desde que tais titulos sejam
considerados de baixo risco de crédito, por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no pais.

A precificagdo dos ativos financeiros dos planos da Fundagao segue o “Manual de Aprecamento”
do Banco Itau-Unibanco, instituicao financeira onde a FPPS mantém os investimentos dos planos

sob custddia centralizada.
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Mensalmente a Fundagdo deve submeter os precos calculados pelo custodiante a teste de

consisténcia mediante relatdrio contratado junto a consultoria especializada.

Nos casos de fundos condominiais, as posicdes em cotas de fundos de investimento sdo

registradas pelo valor da cota publicada pelos respectivos administradores.

7.5 Desenquadramentos

7.5.1 Desenquadramentos passivos

Os desenquadramentos de natureza passiva, conforme definicdo expressa no art. 35 da Res. CMN
n°® 4.661/2018, sdo aqueles provocados pela mera valorizacao dos ativos, recebimento de ativos
por conta de bonificacBes, bonus, direitos de preferéncia, dentre outros. Ndo sdo considerados
como infringéncia aos limites da legislacdo vigente. No caso de ocorréncia de um

desenquadramento passivo, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:
e Devem ser corrigidos em até 2 anos da data de sua ocorréncia;

e AEntidade fica impedida, até o respectivo reenquadramento, de efetuar investimentos que

agravem os excessos Verificados;

e Regra para fundos: a EFPC tem até sessenta dias a partir da data de cada integralizacdo
para enguadrar-se aos limites de alocagdo por emissor previstos no art. 28, inc. Il da Res.

CMN n°®4.661/2018.

7.5.2 Desenquadramentos ativos

Serdo considerados desenquadramentos de natureza ativa aqueles que ndo se enquadrarem nas
hipoteses definidas do art. 35 da Res. CMN n°®4.661/2018, podendo ser ocasionados por erros ou

falhas internas ou de terceiros na gestdao e operacionaliza¢do de investimentos.
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A Diretoria Executiva deve tomar as devidas providéncias, como, no caso de desenquadramentos
por erros ou falhas internas, a corre¢do e aperfeicoamento dos controles internos e a capacitacdo
da equipe, e, naqueles oriundos de erros ou falhas de terceiros, aplicagdo de sanc¢des ao gestor e
ao administrador de recursos, conforme o caso, como adverténcias formais, resgates de recursos,
encerramento de contratos, acionamento perante os 6rgaos de controle para apuracdo de
responsabilidades e, em casos graves, abertura de processos judiciais para repara¢do dos danos

e prejuizos causados ao patriménio dos planos.

8. AVALIACAO DE RISCOS DE INVESTIMENTOS

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor e do administrador fiduciario do respectivo fundo de investimento,
conforme legislacdo atribuida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), os parametros de riscos

devem ser verificados tempestivamente pela Fundacao.

8.1. Risco de mercado

O risco de mercado se da pelas flutuacdes adversas de precos de ativos em fun¢do das

movimentac¢des proprias ao mercado financeiro (volatilidade).

A despeito dos controles de risco empregados pelos gestores de recursos e administradores
fiduciarios dos fundos de investimento integrantes da carteira da Entidade, a Fundagao considera
controles internos para efeito do monitoramento do risco de mercado das aplica¢des do plano, e

conta, para esse efeito, com 0 apoio de consultorias especializadas em riscos de investimentos.

E necessario observar que eventuais descumprimentos de limites devem ser analisados:

1. em relagdo ao contexto de mercado a época do rompimento;
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2. emrelagdo a atuacdo do gestor terceirizado, especialmente no que tange ao fato gerador
de tal rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situa¢do atipica de
mercado;

3. em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e potenciais
impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises
acima, assim como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que ndo existe obrigatoriedade,

a priori, de zeragem e/ou reducdo de exposi¢do e nem mesmo de interrup¢ao das operagoes.

8.1.1.VaR e B-VaR

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas

CONTROLES DESCRICAO

- Estima, com base em um intervalo de confianga de 95% e em
Value-at-Risk  dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
(VaR) analisada, qual a perda maxima esperada nas condi¢des atuais de
mercado para um horizonte de 21 dias Uteis

estatisticas:

- Estima, com base em um intervalo de confianga de 95% e em
Benchmark dados histdéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
Value-at-Risk  analisada, qual a perda relativa maxima esperada nas condictes
(B-VaR) atuais de mercado em rela¢do a determinado benchmark para um
horizonte de 21 dias Uteis

Estes controles gerenciais devem ser aplicados pela Funda¢do conforme o quadro abaixo:

INDICE DE CONTROLE
SEGMENTO MANDATO REFERENCIA APLICAVEL LIMITE

Consolidado 3,00%
Renda Fixa Multimercado Institucional CDI VaR 2,50%
Renda Fixa Inflacdo IMA-B B-VaR 3,00%
Renda Fixa DI CDI VaR 0,50%
Renda Variavel Ativa IBOVESPA B-VaR 8,00%
Renda Variavel Passiva IBOVESPA B-VaR 2,00%
Estruturado Multimercado CDI B-VaR 4,00%
Exterior Exterior MSCI WORLD B-VaR 10,00%
Imobiliario Ativo IFIX B-VaR 10,00%
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Os limites atribuidos consideram as especificidades de cada segmento, principalmente a relacdo

risco/retorno que cabe aos diferentes mandatos.

Os limites de risco aqui indicados podem ser superiores aos limites eventualmente definidos nos
diferentes mandatos dos fundos exclusivos da Fundacdo. Os gestores e administradores
fiduciarios desses fundos devem, entretanto, considerar exclusivamente os limites, restricdes e

condig¢Bes estabelecidos nos regulamentos de respectivos mandatos.

As aplicagdes em cotas de fundos condominiais estdo sujeitas a legislacdo aplicavel e a seus

regulamentos especificos.

8.1.2.Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cendrios que
consideram mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes
historicas dos indicadores, 0s cenarios de stress ndo precisam apresentar relacdo com o passado,

uma vez que buscam simular futuras varia¢des adversas.

- Avalia, considerando um cenario em que ha forte

Stress Test o . =
depreciagao dos ativos qual a extensao das perdas

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado

da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade
acompanhara os valores referentes a carteira total de investimentos, e complementara as analises

de valor em risco com a andlise de stress.
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- 8.2. Risco de crédito

O risco de crédito ocorre por perdas potenciais em fun¢do da redu¢do da capacidade de uma
contraparte de honrar pagamentos, provocando diminui¢cao do preco de ativos emitidos por ela

e/ou a perda definitiva de seu valor.

A despeito dos controles de risco empregados pelos gestores de recursos e administradores
fiduciarios dos fundos de investimento integrantes da carteira da Entidade, a Fundacdo considera
0s seguintes controles para efeito do monitoramento do risco de crédito dos investimentos do

plano:

CONTROLES DESCRICAO

Credit . - Perda esperada em funcdo de default
Value-atRisk (expected shortfall)
(C-VaR) P

- Nota de classificagdo de risco de crédito atribuida por agéncia

Rating de crédito .
especializada

Estes controles devem ser aplicados pela Fundagao conforme o quadro abaixo:

CONTROLE
SEGMENTO MANDATO APLICAVEL LIMITE

Renda Fixa Crédito Privado C-VaR 5,00%
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TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody's Liberum  Austin Grau

1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+

2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-

A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+

Investimento

3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-

BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+

4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ B1.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br CCcC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br CcC brCC
C (bra) brC Cbr C brC
8 D (bra) brD D.br D brD
9 n/d n/d n/d n/d n/d Sem rating

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores do plano, de

acordo com os seguintes limites:

LIMITE
CATEGORIA DE RISCO MAXIMO

Grau de Investimento + Grau Especulativo 15%
Grau Especulativo 5%
Sem Rating Atribuido 2,5%
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Os gestores e administradores fiduciarios de fundos exclusivos da FPPS, no exercicio de seus
mandatos, devem considerar estritamente os limites, restricdes e condi¢des estabelecidos nos
regulamentos dos respectivos fundos. Os fundos condominiais estdo sujeitos exclusivamente a

legislacdo aplicavel a eles e a seus regulamentos.

8.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez ocorre por potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de ativos a
precos abaixo daqueles praticados no mercado, para cobertura de descasamentos no fluxo de

caixa.

A despeito dos controles de risco empregados pelos gestores de recursos e administradores
fiduciarios dos fundos de investimento integrantes da carteira da Entidade, a Fundac¢do considera

0s seguintes controles para efeito do monitoramento do risco de liquidez das aplica¢8es do plano:

Controle de reducdo de - Percentual da carteira que pode ser negociado
demanda de mercado em determinado perfodo

- Observacdo das regras para solicitacdo de
Cotizagao de fundos de resgates, cotizacdo e pagamento de resgates
investimento - Observac¢do do prazo de duragdo do fundo, no
caso de fundos fechados

Fluxo de caixa - Proje¢do do fluxo de caixa dos planos, com
saldas, entradas e saldo de disponibilidades

Pagamento de - Realizagdo de estudos de macroalocagdo que
obrigacGes consideram o perfil do passivo do plano

FPPS .



POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - 2025
Plano Promon MultiFlex

O quadro a seguir se refere ao controle de reducdo de demanda de mercado e deve ser feito

medido em relacao aos recursos garantidores do plano:

HORIZONTE LIMITE MINIMO

Até 21 dias Uteis 10%
Até 1 ano 20%
Até 5 anos 30%

- 8.4. Riscos operacional e legal

O risco operacional ocorre por potenciais perdas financeiras resultantes de falhas, deficiéncias ou

inadequagdes de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

O risco legal, por sua vez, se da por potenciais perdas financeiras resultantes de autuacées,

2

processos judiciais ou eventuais questionamentos referentes a ndao conformidades com

normativos internos e externos.

A despeito dos controles de risco empregados pelos prestadores de servicos relativos aos

investimentos, a Fundac¢do considera os seguintes controles para efeito de mitigagdo desses riscos

em conjunto:

CONTROLES DESCRICAOQ

FPPS

Mapa de
processos

Sistema de
controles
internos

Pareceres
juridicos

- Mapeamento dos processos de investimentos, com a identificacdo de suas
etapas e atribuicdo de responsabilidades operacionais, com a devida
capacitacdo da equipe.

- Mapeamento e monitoramento dos riscos associados aos processos de
investimentos, seus respectivos probabilidades e impactos, assim como das
medidas de controles internos para sua mitigacdo.

- Consultas a advogados em situac¢des de elaboracao de regulamentos de
fundos exclusivos, negociacdo de contratos com prestadores de servicos de
investimentos, publicacdo de normativos de investimentos, dentre outras
equivalentes.
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- 8.5. Risco sistémico

O risco sistémico ocorre por potenciais perdas financeiras resultantes do colapso de todo um
sistema financeiro ou mercado, com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os precos dos

ativos em geral.

A despeito dos controles de risco empregados pelos gestores de recursos e administradores
fiduciarios dos fundos de investimento integrantes da carteira da Entidade, a Fundac¢do considera

0s seguintes controles para efeito da mitigacdo do risco de sistémico das aplica¢cdes do plano:

- Alocacdo de recursos em diferentes segmentos de investimento
Diversificacdo de (inclusive no exterior), em ativos sujeitos a diferentes fatores de
investimentos  risco, em valores mobiliarios atrelados a diferentes setores e
emissores.

Para o monitoramento do risco sistémico, serdo calculados o VaR e o teste de Stress da carteira
consolidada conforme parametros ja estabelecidos anteriormente, no sentido de capturar de

forma quantitativa o efeito agregado da diversificacao dos investimentos.

- 8.6. Risco relacionado a sustentabilidade

A consideracdo de aspectos ASG (sustentabilidade ambiental, social e de governanca) se coloca
como fundamental na gestdo dos investimentos, dado que tende, ao longo do tempo, a
incrementar retornos, reduzir volatilidades e incertezas de resultados, assim como diminuir

sensivelmente riscos.

A Fundagdo busca monitorar junto aos gestores dos fundos as praticas relacionadas a ESG em seu

processo de construcao de portfolios.
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9. REFERENCIAS LEGAIS

Esta Politica de Investimentos foi elaborada com base na legislacdo aplicavel as EFPC, com

destaque para as seguintes referéncias legais:

e Resolucdo CMN n° 4.661/2018

e Resolu¢dao CNPCNn°19/2015

e Resolucdo CNPC n©29/2018

e Instrugcdo Normativa PREVIC n° 10/2017
e Instrucdo Normativa PREVIC n° 35/2020
e Instrucdo Normativa PREVIC n° 12/2019
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